5 tema. PASKOLU AMORTIZAVIMAS. KAUPIAMIEJI FONDAI

Temos tikslai:

® Gebeti formalizuoti bei spresti praktinio bei matematinio turinio uzdavinius, kuriuose
nagrinéjama paskolu amortizavimo bei kaupiamuju fondu valdymo problematika.

® Vertinti finansinius srautus laiko sekoje, teikti argumentuotus vertinimus lyginant jvairius paskolu grazinimo
metodus.

Tikrinami studijuy rezultatai:

® Supras paskolu amortizavimo ir kaupiamuju fondu analizés metodus.

e Taikys anuiteto zinias modeliuojant matematinio bei realaus turinio situacijas.

e Teiks skaiciavimais gristas rekomendacijas.

Studenty pasiekimuy vertinimo kriterijai:

® Tikslus savoku naudojimas.

e Tinkamas formuliu naudojimas.

e Tiksliis tarpiniai ir galutiniai atsakymai.

e Tikslus atsakymai i klausimus.
5.1 Paskolu grazinimas taikant anuiteto metoda

Pasikartokite savokas: Periodiniai mokéjimai: a) paprastasis ( iprastinis, apmokétas, atidétas apmokétas,
atidétas iprastinis, iprastinis viso gyvenimo, apmokétas viso gyvenimo ), b) kompleksinis ( iprastinis, apmokétas,
atidétas apmokétas, atidétas iprastinis, iprastinis viso gyvenimo, apmokétas viso gyvenimo ).

Siame skyriuje nagrinésime paskolu grazinimo problematika, analizuosime paskolu srautus
jvairiais laiko momentais.

Aptarsime paskoly grazinimo bei apskaitos metodus, ivairiy anuitety atveju bei paprastuju
palukanu atveju. Nagrinésime kaupimo fondu (rentu) struktura.

Panagrinékime klasikinj uzdavini. Tarkime, kad tkinis subjektas i$ finansinés istaigos gavo
paskola B. Si paskola, kartu su palikanomis turi biti grazinama vienodais mokéjimais R, §iu
mokéjimy skaicius yra n ir paskola grazinama fiksuotu laikotarpiy pabaigoje. Laikysime, kad
nominali paltkany norma yra r, palukanos perskaic¢iuojamos m karty per metus, o faktine
palikanu norma i = r/m. Tarsime, kad skola grazinama naudojant anuiteto metoda. Laiky-
dami, kad $is anuitetas yra iprastinis, mokéjimu dydi randame naudodami formule

B

Qn)i

R:

Finansiné istaiga suteikianti paskola, gauta imoka R skirsto i dvi dalis:

1) procentus nuo likusios skolos;

2) dali, kuria dengiama skolos nominalioji verte.

Skolos grazinimo procesas yra vadinamas skolos amortizacija. Kitaip tariant, skola yra
amortizuojama, kai kiekvieno mokéjimo metu yra grazinama dalis skolos bei sumokamos paliitkanos
nuo likusios skolos dalies. Nesunkus suprasti, kad kintant laikui (didéjant mokéjimuy skaiciui)
pastovaus mokescio dalyje didéja grazinamos paskolos dalis ir tuo pat metu mazéja palukanu
dalis.

Formalizuokime §i grazinimo procesa. Turime, kad paskolos dydis yra B. Pirmo peri-
odo pabaigoje atliekamas mokéjimas R. Paltikanos Siame laikotarpyje lygios [; = ¢B. Tada
mokeéjimu balansas (apmokétos skolos dalis) yra P, = R — I; Vadinasi po pirmo laikotarpio
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likusi skolos dalis (skolos balansas) yra B; = B — P;. Antrojo laikotarpio pabaigoje palukanos
yra skai¢iuojamos nuo likusios skolos, t.y. I, = ¢B;. Tad antrame laikotarpyje buvo apmokéta
tokia skolos dalis: P, = R — I, o likusi skolos dalis (skolos balansas) sudaro tokia suma
By = B; — P,. Treciojo laikotarpio pabaigoje paltikanos skai¢iuojamos nuo skolos dalies, liku-
sios po antrojo mokeéjimo ir sudaro tokia suma, I3 = ¢By ir Siame etape apmokeéta dalis yra
P; = R — I3. Po triju mokéjimu, likusi skolos dalis yra Bs = By — P5 ir t.t.. n tojo periodo
pabaigoje pastovaus mokéjimo dalyje palikanos sudaro I, = ¢B,_; dydi, ir apmokeétoji sko-
los dalis yra P, = R — I,,. Tada likes balansas yra B, = B,_1 — P,. Teoriskai $is skirtumas
turéty biiti lygus nuliui. Praktiskai daznai atsitikta, kad jis néra lygus nuliui dél skai¢iavimuose
atlickamu apvalinimuy.

Amortizacijos procesui iliustruoti paprastai yra naudojamos amortizacijos lentelés.

Panagrinekime pavyzdi. Tarkime, kad bankas suteiké vartojamaji 1500 kredita vieneriems
metams. Pastoviis mokéjimai R yra atliekami kas keturi ménesiai, jiems pasibaigus. Nominali
paltikany norma 12 procenty, palukanos perskai¢iuojamos kas keturis ménesius. Sudarykime
skolos amortizavimo lentele.

Tegu [— palukanos; R— pastovius mokéjimai; M — marza (padengta paskolos dalis); B—
Nr— periodo pabaigos numeris.

balansas; P— amortizuotas skolos dydis

Nr R 1 P M B

0 0 0 0 0 1500

1 510,03 15 495,03 | 495,03 1004, 97
2 510,03 10,05 | 499,98 | 995,01 504,99
3 510,03 9,05 504,98 | 1499,99 | O

Suma | 1530,09 | 30,10 | —

Balanso skiltyje nurodome likusios skolos dydi einamojo periodo pabaigoje.

Marzos (equity) skiltyje nurodome akumuliuojama padengta skolos suma mokéjimo periodo
pabaigoje.

Nagrinédami Sia lentele matome, kad kiekvieno periodo metu skola faktiskai sumaziname
skirtumu tarp mokéjimo R ir periodo palikanu.

Balanso stulpelyje i—oje eilutéje esanti reikSme gali buiti apibréztas vienu is dvieju budu:

1) kaip skirtumas tarp pradinés skolos ir marzos stulpelyje i—oje eilutéje esancio dydzio
(apmokeétos dalies);

2) kaip skirtumas tarp pries tai buvusio skolos balanso (i-1-ojo laikotarpio pabaigoje) ir
apmokétos skolos dalies (stulpelyje P) einamu (i-uoju) laiko momentu.

Nagrinedami lentele matome, kad paliikany bendra suma sudaro 30.10, kuri paprastai vad-
inama finansinémis iSlaidomis. Marzos stulpelyje paskutiné reikSmeé turi buti lygi pradiniam
paskolos dydziui.

Nesunku suprasti, kad kiekvieno naujo periodo pradzioje likusi skolos dalis tampa pagrin-

diniu kapitalu, nuo kurio yra skaiciuojamos paliikanos.
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Tegu B yra paskola, ¢ faktiné palikany norma, n mokéjimu skaic¢ius, R— periodiniai mokeéjimai.

Nurodysime bendrasias formules, kuriomis remiantis galima skaic¢iuoti jvairius, amortizacijos
proceso metu naudojamus, dydzius. Pastebésime, kad jei £ = 0 bus suprantama, kad tai yra
nulinio periodo pabaiga arba pirmojo periodo pradzia.

Bendrosios formulés iprastinio anuiteto atveju

1. Periodiniai mokéjimai:

B .
R— 2 _ B(—Z , >
an]i (1 — (1 =+ Z)fn
2. Paskolos likutiné verté (balansiné paskolos verté) k—ojo periodo pabaigoje nustatoma
tokiu budu:

1—(1 +@')<nk>>
Z~ 9

Bk = Ran_;ﬂi = R(

ir kai k =0 (By = B), gauname pradinés paskolos verte.
3. Palukanu, sumokétu k— ojo mokéjimo pabaigoje dydis (palukanos skai¢iuojamos nuo

balansinés verté By_1) :

I, = iRa, 4175

4. Paskolos dalis apmokéta k— ojo mokéjimo pabaigoje:

Pk = R(l — Z‘an,k+1‘|i).

5. Bendra anuiteto palukanu suma:
I = R(n — ay);) arba nR — B.

6. Bendra paskolos verteé:

B - R(ﬂ)_
l
Sia lygybe issprende n atzvilgiu, galime nustatyti skolos mokéjimo laikotarpi. Is auksciau
In (Riﬁ)
T In(l+i)
Pavyzdys A.B. apmoka 30000 paskola, gauta namo statybai 20— ties metu laikotarpyje,

esancios lygybés isplaukia, kad

su nominalia 9 procentu paliikanu norma, kurios perskai¢iuojamos kas meénesi. Nustatykite
(a) pastovias meénesio imokas; (b) palukanas pirmojo mokéjimo dalyje (c) skolos dali pirmojo
mokéjimo dalyje.
Turime ¢ = %22 = 0,0075, n = 12-20 = 240. Tada ménesio imoka
30000
R =~ — 30000

24070,0075

0,0075
(1— (1,0075)~20

Palukanu dalis pirmojo mokeéjimo dalyje sudaro suma I; = 30000 - 0,0075 = 225. Apmokéta

) ~ 269, 92.

skolos dalis pirmajame mokéjime yra 269,92 — 225 = 44, 92.
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Pavyzdys A.B. isigijo TV sistema uz 1500 issimokétinai ir sutaré mokeéti kas ménesi po
75. Nustatykite kiek ménesiy teks mokéti, jei parduotuve sitilo 12 procenty metines paliikanas,
kurios perskai¢uojamos kas ménesi?

Turime, kad R =75, i =0,01, A= 1500. Tada

In (75715?(?0-0,01) _In1,25
In(1,01)  In1,01

Gavome, kad mokeéti teks 22,4 mén. arba 23 mokeéjimus. Paskutinis mokéjimas bus mazesnis

n = ~ 22, 4.

negu 75.
Pavyzdys Tarkime, kad A.B. pirkdamas kompiuteri pasiskolino 7000. Paskola kartu su

paliikanomis yra apmokama dvejus metus kas ketvirti, mokant vienodas imokomis kiekvieno

ketvirc¢io pabaigoje. Palukanu norma yra 16 procentuy, paltikanos perskaicuojamos kas ketvirti.

Sudarykite skolos amortizacijos lentele.

Nr R 1 P M B

0 0 0 0 0 7000

1 1039,69 | 280 759,69 | 759,69 6240, 31
2 1039,69 | 249,61 790,08 | 1549,77 | 5450,23
3 1039,69 | 218,01 821,68 | 2371,45 | 4628,55
4 1039,69 | 185,14 854,55 | 3226 3774

5 1039,69 | 150,96 888,73 | 4114,73 | 2885,27
6 1039,69 | 115,41 924,28 | 5039,01 | 1960, 99
7 1039,69 | 78,44 961,25 | 6000,26 | 999,74
8 1039,69 | 39,99 999,70 | 6999,96 | 0,04.

8’ 1039,69 | 39,99 999,74 | 7000 0

Suma — 1717,56 | — — —

Lenteléje pateikti duomenys gauti remiantis zemiau pateiktais skaiciavimais.

7000 = R - a8]0,04.
Spresdami R atzvilgiu gauname, kad

7000

= 6, 732745

= 1039, 69.

Matome, kad teks mokéti po 1039, 69 astuonis kartus, o bendra suma 8 - 1039,69 = 8317, 52.
endra paltkanu suma yra

8317,52 — 7000 = 1317,52, I = 1317,52.

Marzos stulpelyje yra sumuojama faktiskai apmokeéta skolos dalis.
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Pastaba Atkreipiame démesj, kad sudarant amortizacines lenteles balanso skiltyje, po
paskutinio mokéjimo, turi likti nulis, taciau deél skaiciavimuy paklaidy, daznai nutinka, kad
Sis skai¢ius néra nulis, pateiktu atveju likutis sudaro 0.04. Siuo atveju likuti reikéty prideti prie
stulpeliuose M ir tuo paciu P gautu reikSmiu, o B tulpelyje rasyti 0. T.y. 8 eilutés vietoje butu
galima rasyti eilute 8 kaip parodyta lenteléje auksciau.

Bendrosios formulés apmokétojo anuiteto atveju
1. Periodiniai mokéjimai:
B .
pe B _p( iy
(14 i)an; (1—(1+2"
2. Paskolos likutiné verté (balansiné paskolos verté) k—ojo periodo pabaigoje nustatoma

tokiu budu:

1 — (1 4¢)"(k1)
i

Bk:Ran_k_l]i:R< >,k:(),...,n—1.

Pastebésime, kad numeris k— zymi viena vertus k— ojo laikotarpio pabaiga, o kita vertus,
k+1— ojo laikotarpio pradzia. Tad k—oje eilutéje yra nurodoma k+1—ojo laikotarpio pradzioje
esanti paskolos balansiné verté, turint omeny, kad Siuo metu jau buvo atliktas mokéjimas R
ir be to nurodoma kiek paliikany susikaupé bei kokia paskolos dalis buvo apmokeéta k— ajame
laikotarpyje.

3. Palukanu, sumokétu k— ojo mokéjimo pabaigoje dydis (paltkanos skai¢iuojamos nuo
balansinés verté By_1) :

I, = iRa,_k_17;-

4. Paskolos dalis apmokeéta k— ojo mokéjimo pabaigoje:

Pk = R(l — ian_k_m).

5. Bendra anuiteto paliikanuy suma:
I =R(n—(1+1)ay);) arba nR— B.

Pavyzdys A.B. pasiskolino 15000 i§ SEB banko su 16% kurios perskai¢uojamos kas ketvirt;.
Skolos sutartyje numatyta ja apmokeéti pastoviais mokéjimais kas ketvirti, mokant kiekvieno
ketvircio pradzioje, dvejus metus.

Sudarykime skolos amortizacijos lentelés paskutiniu triju mokéjimy balansines eilutes.

Nr R 1 P M B

) 214223 — — 10959, 55 4040, 4486
6 2142, 23 161,6179 | 1980,612 | 12940,162 | 2059, 838
7 2142,23 82,393 2059,836 | 14999, 99 0,01
Suma | 17137,84 | 2137,84 — 15000 0
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Pastebésime, kad Siuo atveju numeris zymi mokéjimo laikotarpio pradzia. Kaip ir kituose

metoduose §ia svarbia

5.2 Skolos amortizavimas iprastinio atidéto anuiteto atveju

Tarkime, kad iprastasis anuitetas atidétas [ mokéjimo perioduy, anuiteto mokéjimo perioduy
skaicius yra n. Bendras atidétojo anuiteto periodu skaicius yra n+1[. Tada naudodami atidétojo

- iprastojo anuiteto bendraja dabartinés vertes skai¢iavimo formule randame mokéjimo dydi:

A, (D)1 + z’)l'

n)i

R:

Pastebésime, kad Sie mokéjimai pradedami mokéti praéjus [ atidéty periody. Tad pildant
amortizacine lentele pirmyju [ mokéjimy vietoje rasome R = 0. Tegu Ry, [ =1,...,n+ [ yra

[— ojo periodo pabaigos mokéjimai. Tada

0, k<1l
Rk: ) )
R k>1+1

1. Tada k— ojo (k > 0) mokéjimo pabaigos skolos balansiné verté yra lygi By = By_1 — Pg;
arba tiesiogiai

Rapqi(1 -+ 1=1,...1
By =
RanJrlfk]i) k=1 + 17n + l.

2. Palukanu, sumokétu k— ojo mokéjimo pabaigoje dydis (paltkanos skai¢iuojamos nuo
balansinés verté By_1) :

S [iBas it k=1
" ViRapp g k=141, n+1.

3. Paskolos dalis apmokéta k— ojo mokeéjimo pabaigoje:

Pk:R—[k, ]{,':1,,714—[

4. Apmokeéta skolos dalis (marza) iki k— ojo periodo imtinai:

Mk:Mk,1+P]€, kzl,,n+l arba Mk:B—Bk, kzl,,n+l

Pavyzdys Ukininkas paémé 100000 paskola devyneriems metams, su 10% palikany norma.
Paskolos mokéjimai buvo atidéti 4 metams. Sudarykite paskolos amortizavimo lentele, jei
mokeéjimai atlieckami metu pabaigoje.

Turime, kad B = 100000, ¢ = 0, 1. Remdamiesi formule

As(4) - 1,1

as10,1

R:

randame, kad R = 38622, 58. Sudarome paskolos amortizavimo lentele.

78



Nr R I P M B

0 0 0 0 0 100000

1 0 10000 —10000 —10000 110000

2 0 11000 —11000 —21000 121000

3 0 12100 —12100 —33100 133100

4 0 13310 —13310 —46410 146410

) 38622,58 | 14641 23981, 58 —22428,41 | 122428,42
6 38622,58 | 12242,84 | 26379, 74 3951, 33 96048, 68
7 38622,58 | 9604,868 | 29017,712 | 32969,042 | 67031

8 38622,58 | 6703,1 31919, 48 64888,822 | 35111,52
9 38622,58 | 3511,152 | 35111,428 | 100000,25 | 0,092
Suma | — 100000 10000 0

Pratybu uzdaviniai

1. Naujas butas asmeniui kainavo 106000. Asmuo pirkdamas buta nusideréjo 12% vertés
ir sutaré iSmoketi visa suma per dvylika mety, mokédamas lygias iSmokas kiekvieno pusmecio
pabaigoje. Zinoma, kad paliikanu norma 16% ir palikanos perskai¢iuojamos kas pusmeti. Nus-
tatykite:

1)

(a) Pastovios imokos dydi?

(b) Kiek A.B. bus dar skolingas po astuoneriu.

(c) Kiek is viso sumokes visiskai grazines paskola.

(d) Kiek sumokes palukanu?

2) Ta pacia uzduoti atlikite, kai mokéjimai atliekami juos apmokant mokéjimo periodo
pradzioje;

3) Ta pacia uzduoti atlikite, kai mokéjimai atliekami juos apmokant mokéjimo periodo
pabaigoje, kaip ir nurodyta salygoje, tik juos atidéjus ketveriems metams.

5.3 Skolos amortizavimas kompleksinio anuiteto atveju

Iprastinis anuitetas

Nagrinésime skolos grazinimo problema, kai paltikanu grazinimo periodas nesutampa su
palukanu perskaic¢iavimo periodu. Skolos amortizavimas Siuo atveju i§ principo nesiskiria nuo

jau nagrinéto atvejo. Priminsime, kad bendra dabartinés vertés formulé Siuo atveju yra

1—(1+p)™"
p
be to ¢ = -, ¢ia r yra nominalioji palukanu norma, kuri perskaiciuojama m kartu per metus.

A; = R( )R = Ran]pv b= (1 + i)c - 17
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Nurodysime bendrasias formules, kuriomis remiantis galima skaiciuoti jivairius, amortizacijos
proceso metu, naudojamus dydzius. Pastebésime, kad laikotarpis & = 0, yra nulinio periodo
pabaiga arba pirmojo periodo pradzia.

1. Periodiniai mokéjimai:

B
}%:;Ef:B<u—(f+mﬂJ‘

2. Paskolos likutiné verté (balansiné paskolos verté) k—ojo periodo pabaigoje, ¢ia k > 0 :

1—(1 +p)‘("‘k))

By = Ray 3, = R( ;

kai £ = 0 gauname pradinés paskolos verte.
3. Palukanu, sumokétu k— ojo mokéjimo pabaigoje dydis (paltkanos skai¢iuojamos nuo
balansinés vertés By 1) :

I, = pRan—k—l-l]p-

4. Paskolos dalis apmokeéta k— ojo mokejimo pabaigoje:

P, = R(l - pan—k+1]p)-
5. Bendra anuiteto paliikanu suma:
I = R(n —ay)p) arba nR — B.

6. Bendra jprastinio anuiteto formulé:

I1-(1+p™
_7£_>

Sia lygybe issprende n atzvilgiu, galime nustatyti skolos mokéjimo laikotarpi. Is auksciau

B = R(

esancios lygybés gauname

Bp
—=1-(1 -
= (1+p)
Tada

Bp
1——=(1 —n
R<+m

In (Rf?Bp>

In(1+p)

Logaritmuodami gauname, kad

n =

Panagrinéekime toki pavyzdi:

Pavyzdys 30000 paskola, paimta septyneriems metams, su 12% palukanu norma, kurios
perskaic¢iuojamos kas ketvirti, yra dengiama vienodais mokéjimais metu pabaigoje.

1) Raskite metiniu imoku dydi;

2) Sudarykite skolos amortizavimo lentele.

Turime, kad A¢ = 30000, n=7, c=4, ¢=0.03. Tada

30000

=1,03"—-1=0,01255088. R=—"—
== ’ 4,4851295

= 6688, 77.
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Sudarome lentele

Nr R 1 P M B

1 6688, 77 3765, 26 2923,51 | 2923,51 27076, 49
2 6688, 77 3398, 34 3290,43 | 6213,94 23786, 06
3 6688, 77 2985, 36 3703,41 | 9917,35 20082, 65
4 6688, 77 2520, 55 4168,22 | 14085,57 | 15914,43
) 6688, 77 1997, 40 4691,37 | 18776,94 | 11223,06
6 6688, 77 1408, 59 5280,18 | 24057,12 | 5942, 88
7 6688, 77 745, 88 5942,88 | 30000,00 | O

Suma | 46821,38 | 16821,38 | 30000 —

Pratybu uzdaviniai

1. Asmuo jsigijo automobili, kuris kainavo 66000. Jis sutaré, kad skola grazins vienodomis
metinémis imokomis per SeSerius metus. Palukanu norma 10%, paltkanos perskaiciuojamos kas
ketvirtj. Sudarykite paskolos amortizavimo lentele.

2. Naujas butas asmeniui kainavo 1560000. Asmuo sutaré iSmokéti visa suma per dvylika
metu, mokeédamas lygias ismokas kiekvieno ketviréio pradzioje. Zinoma, kad paliikanu norma
6% ir palukanos perskaiciuojamos kas pusmeti. Nustatykite:

(a) Kiek A.B. bus dar skolingas po astuoneriu metu?

(b) Uzpildykite amortizacinés lentelés eilute, atitinkacia 6-uju metu mokéjima.

(¢) Ta pacia uzduoti atlikite, kai mokéjimai atliekami juos apmokant mokéjimo periodo
pabaigoje, kaip ir nurodyta salygoje, tik juos atidéjus ketveriems metams.

3. A.B. pasiskolino 8500 su 18% paltukanomis, kurios perskaic¢iuojamos kas ketvirt] astuonerius
metus. Vienodi mokéjimai taip pat atliekami kas ménesi, kiekvieno ketvircio pabaigoje.

(a) Raskite ménesio mokéjimu dydi.

(b) Raskite apmokeétas palukanas iki 16-to mokéjimo imtinai.

(c) Kokia skolos dalis (procentais) buvo apmokéta 20-uoju mokéjimu.

4. A.B pasiskolino 140000 su 12% paltikanomis, kurios perskai¢iuojamos kas pusmeti. Skola
yra apmokama 250000 mokéjimais kiekvieno ketvircio pabaigoje.

(a) Kiek mokéjimu teks atlikti, kol bus apmokéta skola?

(b) Kiek palukanu bus sumokéta 6-ame mokéjime?

(c) Kokia paskolos suma bus sumokéta 10-ame mokéjime?

(d) Sudarykite nepilna paskolos grazinimo lentele, kurioje butu trys pirmosios eilutés bei
paskutinés trys mokéjimu eilutes.

5.4 Skolos amortizavimas paprastuju palukanu atveju
Pastaba Analogiskai kaip ir anuiteto atveju bus laikoma, kad skola apmokama pasibaigus
vienodams laiko intervalams (periodams), o §iu periodu skai¢ius yra n.
Tarkime, kad subjektas gavo dydzio B kredita, ir tegu k > 0 yra k— ojo periodo pabaigos
momentas. Be to laikysime, kad paprastyju palikany norma yra r.
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P1 metodas

Tarkime, kad paskola bus apmokama pastoviais vienodais mokéjimais B/n, kuriais yra
dengiama paskolos dalis ir dar prie Sios dalies pridedamos paltikanos, kurios skai¢iuojamos nuo
pradinés paskolos dydzio. Tad Siuo atveju, bet kokio laikotarpio pabaigoje bus sumokama

suma R = Br + %, kuri susideda is dvieju pastoviyju daliu. Pateikiame amortizacine lentele
siuo atveju.

k R I P M B

0 0 0 0 0 a

1 B(r+2) | rB £ 1 B B(1-1)
n-1 B(r+21) | rB 5 ("_TI)B B(1— 1)
n B+ Bnr | rB % B 0

Suma | B(r+31) | rBn | B | — —

Uzrasykime bendrasias formules paskolos parametrams skaiciuoti.

1. Periodiniai mokéjimai k-ojo periodo pabaigoje:

1
R=DB —).
(r+-)

2. Paskolos likutiné verté (balansiné paskolos verté) k—ojo periodo pabaigoje, ¢ia k > 0.

kai £ = 0 gauname pradinés paskolos verte.
3. Palukanu, sumokétu k— ojo mokéjimo pabaigoje dydis (palukanos skai¢iuojamos nuo
vertés B = By) :
1 k = rB.

4. Paskolos dalis apmokéta k— ojo mokéjimo pabaigoje:

B
P =—.
n
5. Marza
M, = B—
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P2 metodas

Aptarsime skolos amortizavimo problema, kai skola sumokama pabaigoje viena imoka, o
visus k = 1,...,n laikotarpius yra mokamos tik paltikanos nuo skolos. Pastaraji amortizavimo
metoda iliustruojame lentele pateikta zemiau.

Turime, kad

Iy =rB, R, =rB, M, =0, B, =Bk=0,...n—1, R, =B(1+r), M, =B, B, =
0. Pastebésime, kad marzos stulpelio ( P ) neverta naudoti, kadangi marzos reikdmeé visada
lygi nuliui isskyrus paskutiniojo periodo pabaiga. Si paskolos grazinimo metoda, paprastuju

paliikany atveju, pavadinkime P2 metodu.

k R 1 Pr | B
0 0 0 0 B
1 Br Br 0 B
2 Br Br 0 B
n-1 Br Br 0 B
n B(r+1) B B 0
suma | Brn+ B | Brn | B

P3 metodas (Linijinis metodas)

Aptarsime skolos amortizavimo problema, kai skola dengiama pastoviais paskola dengianciais
mokéjimais P = %, prie kuriy pridedamos paltikanos, kurios skaic¢iuojamos nuo paskolos bal-
ansines vertés. Tad skirtingai nuo anuiteto metodo mokéjimai yra kintami ir laikui bégant jie
mazeja.

Sudarysime bendrasias formules, kuriomis remiantis galima skaiciuoti ivairius, amortizacijos
proceso metu naudojamus, dydzius. Pastebésime, kad laiko momentas k£ = 0 bus suprantamas
kaip nulinio periodo pabaiga arba pirmojo periodo pradzia.

1. Periodiniai mokeéjimai yra kintami: Ry = 0, ir

k—1 1
— > 1.
) n)’k_l

R, = B(r(l -

n
2. Paskolos likutiné verté (balansiné paskolos verté) k—ojo periodo pabaigoje, ¢ia k > 0 :

 _F

By =B(1-=).k>0.

Kai £ = 0, gauname pradineés paskolos dydi.
3. Palikanu, sumokétu k— ojo mokéjimo pabaigoje dydis (paltikanos skai¢iuojamos nuo

balansinés verté Bj_; :)

k—1

n
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4. Paskolos dalis apmokéta k— ojo mokéjimo pabaigoje:

P ==
n

5. Marza (iki k-ojo momento imtinai apmokeéta skolos dalis):
Bk
My = —.
n
Tada linijinio metodo amortizaciné lentelé bendruoju atveju yra tokia:

No | I P | R M B
0 |0 0 |0 0 B

L | Br 5 | BUr+3) z B(1-1)
2 | Br(l-3) | ¢ | BCO-p+p |2 | BO-3)
n-1 | rB(1— "T*Q) g B(r(1 — an2> + %) (n*nl)B g

i 5 I B(E+3) B 0

> | rB(%) B | B+ Brott B

Pratybu uzdaviniai

1. 20000 paskola, paimta 5 metams, turi buti grazinama pusmecio imokomis, kai paskolos
paprastuju paltikanu norma yra 12%. Sudarykite paskolos grazinimo lentele:
1) Naudojant metoda P1; 2) Naudojant metoda P2; 3) Naudojant metoda P3.

2. Vykdant investicini projekta buvo pasiskolinta 100000 suma 20-¢iai mety, su paprastomis
6% paltikanomis. Paskolos dalis arba paltikanos buvo mokamos kiekvieno ketvircio pabaigoje.

1) Nustatykite, kokie butu sio projekto finansavimo kastai, jei taikytume metodus:

a) P1; b) P2; ¢) P3.

2) Kokia skolos balansiné verté desimtuju metu pabaigoje:

a) taikant metoda P1; b) taikant metoda P2; c¢) taikant metoda P3.

3) Kiek palukanu buvo sumokéta uz paskola iki 12 metu pabaigos imtinai:

a) taikant metoda P1; b) taikant metoda P2; c¢) taikant metoda P3.

3. Verslininkas plésdamas versla paéme 500000 vertés paskola deSiméiai mety, su 6%
paltikanu norma, paskola grazinama kas ketvirtj.

1) Nustatykite, kokias pastovias imokas tektu mokeéti kiekvieno ketvir¢io pabaigoje, jei:

a) paskolai grazinti butu taikomas metodas P3 (linijinis);

b) paskolai grazinti butu taikomas paprastojo iprastinio anuiteto metodas.

¢) palyginkite abieju metodu finansavimo kastus.

2) Sudarykite paskutiniuju dvieju metu amortizacine lentele, jei paskolai grazinti taikomas
metodas P3.
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4. 3 metu vekseli, kurio palukanu norma 8%, apmoka ketvircio iSmokomis, kuriomis yra
dengiamos paliikanos, vienodo dydzio mokéjimais. Paskola grazinama paskutiniaja iSmoka, kuri
atliekama vekselio termino pabaigoje. Sudarykite vekselio dengimo amortizacine lentele.

5.5 Kaupiamieji fondai. Anuiteto metodas

Apibrézimas Kaupiamaisiais fondais (rentomis) vadinsime periodinius mokeéjimus, kuri-
ais siekiama per numatyta laiko tarpa sukaupti konkrecia pinigy suma.

Sie fondai sudaromi tam, kad apmokéti ateityje bisimus finansinius isipareigojimus, padengti
numatomus papildomus kastus, kaupiant pinigus pensiju fonduose ir t.t..

Pagrindinis Siy periodiniu mokéjimu uzdavinys- apibrezti mokéjimus, kurie per numatyta
laiko tarpa sukauptu reikiama suma. Suprantama, kad tai busimosios vertes skai¢iavimo
uzdavinys. Siame skyrelyje pateiksime detalia fondu analize, t.y. pateiksime formules, kuri-
omis remiantis galima nustatyti bet kokiame laikotarpyje balansine fondo btuisena, susikaupusiu
paliikanu suma ir kitus mokéjimu dydzius.

Minétos problemos sprendimas siek tiek priklauso nuo to, ar anuitetas paprastasis ar kom-
pleksinis, iprastinis ar apmokéta.

Zyméjimai

R— periodiniu mokeéjimu dydis;

1— faktiné paluikany norma;

n— mokeéjimy skaicius.

1) Tarkime, kad anuitetas yra paprastas ir iprastinis (mokéjimai periodo pabaigoje). Tada

busimosios verté formulé yra tokia:

Sp = (w>}% =: R sy

i
2) Tarkime, kad anuitetas yra paprastas ir apmokeétasis (mokéjimai periodo pradzioje). Tada
busimosios verté formulé yra tokia:
149" —1
<¢> (1+0)R=: R(141) - 5,7,

7

S, =

n

3) Tarkime, kad anuitetas yra kompleksinis ir iprastinis (mokéjimai periodo pabaigoje).

Tada busimosios verté formulé yra tokia:

Se = (w>}% = RSy

,
4) Tarkime, kad anuitetas yra kompleksinis ir apmokétasis (mokéjimai periodo pradzioje).

Tada busimosios verte formulé yra tokia:

S = (1+ r)(%)f? = R(1+7): 8y

3) ir 4) atvejais, r = (141i)°—1, ¢ yra palukanu perskaiciavimo periodo dalis, tenkanti mokéjimo
intervalui.

Nurodysime bendrasias formules, kuriomis remiantis galima skaic¢iuoti ivairius, kaupimo pro-
ceso metu, naudojamus dydzius. Tarkime, kad anuitetas yra paprastas ir iprastinis. Laikysime,
kad Sol: = 0.
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Iprastinis anuitetas
Lenteléje Nr skiltyje nurodomas periodo numeris. Mokéjimai R atliekami nurodyto periodo
pabaigoje ir balansas nurodomas to paties periodo pabaigoje.

1. Periodiniai mokéjimai:

g .
R=S s,
Snli (I+a)n—1
2. Verte susikaupusi k—ojo periodo pabaigoje:

(1+i)*—1

1

S = Rsw: = R( ). k=12

3. Palukanu prieaugis k— ajame laikotarpyje (pabaigoje):

Ik = Z‘RSk,ﬂi, k= 1,2, Loan.

4. Bendra paliikanu suma:
R(sp; —n) arba S —nR.

5. Mokéjimo laikotarpio nustatymas. ISsprende i§ bendros biisimosios vertés formules

S:R(w>,

i
Is pastarosios lygybés gauname, kad

In (1—1—%)
CIn(1+4)

Apmokeétasis anuitetas
Lenteléje Nr skiltyje nurodomas periodo numeris. Mokéjimai R atliekami nurodyto periodo
pradzioje, o balansas rodomas to periodo pabaigoje.
1. Periodiniai mokeéjimai:
R:——ﬁ——:A( ' ).
(1+14)sny (1+4)((L+4)~—1)

2. Verte susikaupusi k—ojo periodo pabaigoje:

(14+4)F -1

5¢:RQ+Q%M:RQ+@( :

),k:lg,“n
3. Palukanu prieaugis k— ajame laikotarpyje (pabaigoje):

Iy =S, 1, k=0,1,....n— 1.
4. Bendra palukanu suma:

R((1+41)sp); —n) arba S —nR.

Sudarysime kaupiamuju fondu (KF) lentele, kurioje detaliai nurodysime finansiniu srautus,
kiekvienu laiko momentu, kai anuitetas paprastasis ir iprastinis. Numeriai- nurodo mokeéjimu

intervaly pabaiga.
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Pavyzdys Transporto firma numaté, kad po ketveriy metu jiems bus reikalingas auto
krautuvas. Planuojama, kad jis kainuos ne daugiau negu 20000. Sia suma firma tikisi sukaupti
per ketverius metus, atidedama kas pusmeti, pusmeéio pabaigoje, po pastovia suma R. Zinoma,
kad saskaitoje esantiems pinigams yra mokamos 10 procentu paliikanos, kurios perskaic¢iuojamos
kas pusmeti. Nustatykite pastovios imokos dydi R. Sudarykite kaupiamuju fondy lentele.

Turime, kad anuiteto busimoji verte yra lygi S = 20000. Tada S = R - s,;. ISsprende R
atzvilgiu gauname, kad

R = 20000 ~ 2094, 44.

5810.05

Gavome, kad pastoviosios pusmecio imokos turi buti lygios R = 2094, 44. Pastebésime, kad
nominaliai per §j laikotarpi firma sumokéjo 8 - 2094, 44 = 16755, 52. Tad turime, kad bendras
palukanu dydis yra 20000 — 16755, 52 = 3244, 48.

Turime R = 5416,42, n =7, ¢ =10,115.

Nr— mokéjimo eilés numeris (laikotarpio pabaigos numeris);

R- periodinis mokéjimas;

I— susikaupusios laikotarpio paliikanos;

B— (balansas) bendra suma iki nurodyto laikotarpio imtinai;

A— periodinio mokéjimo prieaugis.

Tada
Nr R I A B
1 2094, 44 0 2094, 44 2094, 44
2 2094, 44 104, 72 2199, 16 4293, 60
3 2094, 44 214,68 2309, 12 6602, 72
4 2094, 44 330,14 2424 58 9027, 30
5 2094, 44 451,37 | 2545,81 11573, 11
6 2094, 44 578,66 2673.10 14246, 21
7 2094, 44 712,31 2806, 75 17052, 96
8 2094, 44 852, 65 2947,09 20000, 05
Suma | 16755,52 | 3244,53 | 20000, 05

Pavyzdys Kompanija planuoja atnaujinti irenginius po septyneriu metu nuo dabar. lan-
uojama, kad Sis ateities projektas kainuos apie 60000. Siekiant Sio tikslo, planuojama reikalin-
gas lésas sukaupti atidedant i taupimo fonda, kiekvieny mety pradzioje, po pastovia suma.
Palukanuy norma yra 11.5%, paliikanos perskai¢iuojamos kas metus.

1) Nustatykite metinés imokos dydi.

2) Raskite bendra atidétu pinigu dydi.

3) Kokia palukanu suma susidarys per §i laikotarpi.

Pateikiame kaupiamuju fondu lentele, kurioje esantys dydziai apibrézti zemiau.
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Nr. R 1 A B

1 5416, 42 622, 89 6039, 31 6039, 31
2 5416, 42 1317,41 6733, 83 12773, 14
3 5416, 42 2091, 8 7508, 22 20281, 36
4 5416, 42 2955, 24 8371, 66 28653, 02
3 5416, 42 3917,99 9334, 41 37987,43
6 5416, 42 4991, 44 10407,86 | 48395, 29
7 5416, 42 6188, 35 11604, 77 | 60000, 06
Suma | 37914,94 | 22085,12 | 60000, 06

Pastaba Atkreipiame démesi, kad §iuo atveju numeris (Nr) apima informacija kaupimo
fonduose visame nurodytame laikotarpyje. Mokéjimai atliekami Sio laikotarpio pradzioje, bet
balansinéje skiltyje nurodoma verté- laikotarpio pabaigoje.

Turime, kad S} = 60000, 1 =0,115. Tada

)

n="=1,

60000 = 1, 115- R - 8710’115.

Is paskutines lygybes isplaukia, kad R = 5416, 42.
2) Nominaliai i fonda firma atidéjo 7-5416,42 = 37914, 94.
3) Fonde susidariusiu palukanu yra 60000 — 37914, 94 = 22085, 06.

5.6 Kaupiamieji fondai kompleksinio anuiteto atveju

Kompleksinio anuiteto atveju formulés analogiskos, tik faktinés palikany normos vietoje
yra naudojama efektyvioji mokéjimo laikotarpio paltkanuy norma p, kuri randama is sarysio
p=(1+1i°—1, ciac= 17,
mokejimu skaic¢ius metuose, ¢ = -, r— nominalioji norma.

m— palikany perskai¢iavimo periodu skaic¢ius per metus, k—

Kompleksinio anuiteto atvejo visus srauto elementy formulés analogiskos paprastojo anu-
iteto formuléms. Norint gauti srauto elementu formules, reikia minétose formulése faktine

norma ¢, pakeisti mokéjimo periodo norma p. Skaitytojui sitilome tai atlikti savarankiskai.

5.7 Kaupiamieji fondai paprastuju palikanu atveju

Aptarsime kaupimo uzdavini, kai kaupiamojoje saskaitoje pinigai kaupiami taikant linijini
metoda. Sio metodo esmeé tokia: paprastosios palikanos perskai¢iuojamos kiekviena karta, kai
i saskaita yra padedama papildoma suma (tac¢iau palukanos ne kapitalizuojamos).

Pastaba Laikysime, kad kaupiant pinigai pervedami laikotarpio pradzioje. Numeriai reiskia
laikotarpio pabaiga.
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Nr. | R I A B

1 R rR R R

2 R 2rR R(1+2r) | 2R

3 R 3rR R(1+3r) | 3R

k | R | rRk R(1+7k) | kR

n R rRn R(1+7r) | nR

>, | nR T(TH-TI)R nR r@ +nR

Pastaba Sis kaupimo metodas gana daznai taikomas bankinéje praktikoje, kai sudaromos
ilgalaikeés kaupiamosios sutartys.

Pastaraji metoda butu nesunku ir apibendrinti, jei laikytume, kad saskaita papildoma ne
pastovia imoka R, bet kintama imoka R;, ¢ia ¢ mokéjimo momentas. Tuo atveju, kai imoka tenk-
ina reguliarumo salygas (pavyzdziui padidéja pastoviu dydziu lyginant ja su pries tai buvusia
imoka) galima sudaryti bendras formules ivairiems dydziams rasti.

Pratybu uzdaviniai

1. Asmuo nusprendé taupyti. Bankas jam pasiulé linijini metoda, desiméiai metuy, imokas
mokant kas ketvirti. Palukanu norma 10% . 1) Nustatykite, kokius atidéjimus turés daryti
asmuo kas ketvirti, jei per §i laikotarpi tikisi sukaupti 200000 suma. 2) Sudarykite amortizacinés
lentelés 5 ir 6 metu mokéjimu eilutes. 3) Koks palukanu procentas bus Sioje sumoje?

Uzdaviniail savarankiskam darbui

1. Sudarykite bendrasias formules, kuriomis naudodamiesi galéetumeéte sudaryti bet kokio
mokejimo laikotarpio amortizacinés lentelés eilute, kai:

a) anuitetas iprastinis - apmokétasis;

b) anuitetas iprastinis - apmokétasis ir atidétas k& mokéjimu.

2. A.B. isigijo automobili, kuris kainavo 36000. Jis nusideréjo 4000 ir sutaré, kad skola
grazins vienodomis imokomis penkiolika mety, imokas mokédamas, kiekvieno ketvirc¢io pabaigoje.
Palukany norma 14%, palukanos perskai¢iuojamos kas ketvirti.

(a) Nustatykite pastovios imokos dydj;

(b) Kiek jis bus dar skolingas po 10 metu?

(c) Kiek is viso jis sumokés po 15 metu?

(d) Kiek sumokés palukanu?

Ats: (a) 1282,84 (b) 18232,24 (c) 80970,40 (d) 44970, 40.

3. 1000000 skola, su palukanuy norma 15% kurios perskai¢iuojamos kas metus dengiama
kiekvienu metu pabaigoje septyneriu metu laikotarpyje. Sudarykite paskolos amortizavimo
lentele. Raskite kasmetiniu mokéjimu dydj, bendrai sumokéta suma, bei paskolos kastus.
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Ats: Mokéjimai 240360; bendra suma 1682525; kastai 682525.

4. A.B. pasiskolino 920000 su 13% paltkanu norma, kurios perskaic¢iuojamos kas metus.
Zinoma, kad paskola apmokama lygiais mokéjimais po 200000, kurie atliekami kiekvienu metu
pabaigoje. Sudarykite skolos amortizavimo lentele. Kiek buvo uz paskola sumokéti i§ viso ir
kiek sumokeéjo palikanu.

Ats: Sumokéta bendrai 1494316; sumokéta paltukany 574316.

5. A.B. pasiskolino 8500000 su 18% paliikanomis, kurios perskai¢iuojamos kas ketvirtj
astuonerius metus. Vienodi mokeéjimai taip pat atlieckami kas ketvirti, kiekvieno ketvircio
pabaigoje.

(a) Raskite ketvir¢io mokéjimu apimti

(b) Raskite apmokétas palukanas iki 16-to mokéjimo imtinai;

(c) Kokia skolos dalis buvo apmokeéta 20-u mokeéjimu;

Ats: (a) 506287 (b) 266724 (c) 285683.

6. A.B pasiskolino 2400000 su 17% palukanomis, kurios perskai¢iuojamos kas pusmetj.
Skola yra apmokama 250000 mokeéjimais kiekvieno pusmecio pabaigoje.

(a) Kiek mokéjimu teks atlikti, kol bus apmokéta skola?

(b) Kiek palukanu bus sumokéta 6-ame mokéjime?

(c) Kokia paskolos suma bus sumokéta 10-ame mokéjime?

(d) Sudarykite nepilna paskolos grazinimo lentele, kurioje butu trys pirmosios eilutés bei
paskutinés trys mokeéjimuy eilutés bei paskutiné balanso eiluteé.

Ats: (a) n = 20,750427 (b) 180832 (c) 95857 (d) suminé 5189503; 2789503; 2400000.

7.2500000 skola apmokama 350000 mokéjimais, kurie atliekamis kiekvieno pusmecio pabaigoje.
Palukanos 21% perskai¢iuojamos kas pusmeti.

(a) Kiek mokéjimu teks atlikti iki paskola bus apmokéta?

(b) Kokio dydzio paskutinysis mokéjimas?

Ats: (a) n = 13,884418 (b) 3113009.

8. 1750000 skola yra apmokama vienodomis 285000 iSmokomis kiekvienu metu pabaigoje.
Palukanos 14% perskai¢iuojamos kas pusmeti.

(a) Nustatykite kiek mokéjimu teks atlikti iki bus apmokéta skola?

(b) Nustatykite pirmuju treju metu paskolos kastus.

(c) Kokia paskolos dalis bus apmokéta septintaisiais metais?

(d) Sudarykite skolos amortizavimo lentele, joje nurodydami trejus pirmuosius ir trejus
paskutiniuosius paskolos grazinimo metus bei balanso eilute.

Ats: (a) n = 16,294188 (b) 746405 (c)70775 (d) balanso eiluté 4647884; 2897884; 1750000.

9. Paimta paskola 5 metams buvo sutarta grazinti pusmecio imokomis, kai paskolos paprastuju
palikanu norma yra 12% . Sudarykite paskolos grazinimo lentele: 1) Naudojant metoda P1.

2) Naudojant metoda P2.

3) Naudojant metoda P3.

10. Vykdant investicinj projekta buvo pasiskolinta 100000 suma 20-¢iai metu, su papras-
tomis 6% palukanomis. Paskolos dalis arba palikanos buvo mokamos kiekvieno ketvircio
pabaigoje.

1) Nustatykite, kokie butu sio projekto finansavimo kastai, jei taikytume metodus:

a) P1; b) P2; ¢) P3.

2) Kokia skolos balansiné verté desimtuju metu pabaigoje:
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a) taikant metoda P1; b) taikant metoda P2; c) taikant metoda P3.

3) Kiek palukanu buvo sumokéta uz paskola iki 12 metu pabaigos imtinai:

a) taikant metoda P1; b) taikant metoda P2; c¢) taikant metoda P3.

11. Verslininkas plésdamas versla paémeé 500000 vertés paskola desimdéiai metu su 6%
paliikanuy norma, paltikanos perskaiciuojamos kas ketvirti.

1) Nustatykite, kokias pastovias imokas tektu mokeéti kiekvieno ketvir¢io pabaigoje, jei:

a) paskolai grazinti butu taikomas metodas P3 (linijinis);

b) paskolai grazinti butu taikomas paprastojo iprastinio anuiteto metodas.

2) Palyginkite abieju metodu finansavimo kastus.

3) Sudarykite paskutiniuju dvieju metu amortizacine lentele, jei paskolai grazinti taikomas
metodas P3.

12. A.B. kiekvieno ménesio pradzioje i saskaita perveda po 900, kurioje mokéjimuy pabaigoje
tikisi sukaupti 72500. Paltikanuy norma 12%, palukanos perskaiciuojamos kas meénes;.

(a) Kiek mokéjimu teks atlikti, iki bus pasiektas norimas rezultatas?

(b) Koks paskutiniojo mokéjimo dydis?

Ats: (a) n = 160,53831 (b) 485, 59.

13. Lizingo budu pirkus katerij, kuris kainavo 330000, ateityje kas ketvirti teks mokéti po
43000. Mokéjimai yra atidéti trejiems metams. Pinigu verté visa §j laikotarpi yra 20% palikanos
perskaic¢iuojamos kas ketvirti.

(a) Kiek mokéjimu teks atlikti, kol bus padengtas isiskolinimas?

(b) Koks paskutiniojo lizingo apmokéjimo mokestis?

Ats: (a) n = 21,888956 (b) 38328.

14. Pervezimu kompanija siekdama atnaujinti automobiliu parka siekia per penkerius metus
sukaupti 11000000. Jie kiekvieno pusmecio pabaigoje, i§ pelno, i kaupiamaja saskaita perveda
po pastovia suma. Saskaitos paliikanu norma 17.5%, paltikanos perskaiciuojamos kas pusmeti.

(a) Nustatykime pastoviosios imokos dydi.

(b) Koks saskaitos balansas po treciosios imokos?

(¢) Nustatykite palukanu, kurios susidarys atlikus Sestaji mokéjima, dydj.

Ats: (a) 732706 (b) 2396063 (c) 381784.

Privalomos namu darbu uzduotys

1. Imoné isigijo sunkvezimj, kurio pradiné kaina buvo 300000, paéme paskola. Buvo sutarta,
kad skola grazins vienodomis imokomis penkerius metus, imokas mokédamas, kiekvieno ménesio

pabaigoje. Palukanuy norma 8%, palukanos perskai¢iuojamos kas ketvirti.
(a) Nustatykite pastovios imokos dydj;
(b) Kiek jis bus dar skolingas po 3 metu?
(c) Kiek is viso jis sumokés per 3 metus?
(d) Kiek sumokeés palukanu?

2.50000 skola, su 10% paltkany norma, kurios perskai¢iuojamos kas pusmetj, dengiama
kiekvienu metu pa baigoje, desimties metu laikotarpyje, kiekvieno pusmecio pradzioje. Sudarykite
paskolos amortizavimo lentelés. paskutinias keturias eilutes. Raskite bendrai sumokéta suma,
bei paskolos kastus.
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3.450000 skola yra apmokama vienodomis 25000 iSmokomis kiekvieno ketvir¢io pabaigoje.

Palukanos 12% perskaiciuojamos kas ketvirtj.
(a) Nustatykite kiek mokéjimu teks atlikti iki bus apmokéta skola?
(b) Nustatykite pirmuju dvieju metu paskolos kastus.
(c) Kokia paskolos dalis bus apmokéta treciaisiais metais?

(d) Sudarykite skolos amortizavimo lentele, joje nurodydami trejus pirmuosius ir paskutini-

uosius paskolos grazinimo metus bei balanso eilute.

4. Asmuo, pasiskolino 400000 suma 20 metu. Sia suma grazins pastoviomis pusmecio
imokomis, naudodamas linijini (P3) metoda. Sudarykite skolos amortizacinés lentelés 12 ir 13

metu eilutes, bei paskutiniuju dvieju metu eilutes. Zinoma, kad paliikanu norma 6%.

5. A. B. i saskaita kiekvieno ménesio pradzioje padeda po pastovia suma tam, kad apmokéti
40000 busimaja verte. Palukanos 10% perskai¢iuojamos kas ketvirt;.

(a) Nurodykite mokéjimo dydj;
(b) Koks saskaitos balansas po treju metu;

(c) Sudarykite daline kaupiamojo fondo lentele, kurio butu nurodoma trys pirmosios ir trys
paskutiniosios eilutés ir balanso eilute.

Reikia zinoti: = Paskolu grazinimo metodus, lyginti metodus nustatant ju efektyvuma,
sudaryti paskolu amortizacines lenteles, skaic¢iuoti bet kokiu laisvai pasirinktu eilu¢iu (amorti-
zacinéje lenteléje) dydzius. Sudaryti kaupimo fondu lenteles bei skai¢iuoti, bet kokio laikotarpio,
kaupimo fondu lentelése nagrinéjamus dydzius. Atlikti skai¢iavimus paprastyju palukanu bei

anuiteto atvejais.
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